Chancen und Risiken

im Wertpapiergeschaft

In unserem Bemdihen, Sie zuverlassig, vollstandig, klar und zeitnah iiber die Chancen und Risiken bei Wertpapier-
veranlagungen zu informieren, diirfen wir Ihnen dieses Merkblatt zur Kenntnis bringen.

Generell kénnen héhere Gewinne nur durch héheres Risiko erzielt werden. Als Kunde liegt es in Threm
Ermessen, welche Vorteile und Gewinnchancen von Wertpapierveranlagungen unter Beriicksichtigung der
jeweiligen Risikokategorie Sie nutzen wollen.

Risikokategorien

Konservativer, rentenorientierter Anleger

Der Kunde akzeptiert Wertschwankungen und Risiken zugunsten hdherer Ertrdge in einem sicherheitsbetonten Umfeld
und strebt den Erhalt des Kapitals sowie einen Ertrag durch die Investitionen in internationale Renten und Aktien an,
wobei Anlagen mit fixen Ertrdgen (Renten) mit mindestens 70 % im Vordergrund stehen. VermdégenseinbuBen sind
nicht ausgeschlossen, die Veranlagung unterliegt einem Kurs-, Wahrungs- und Emittentenrisiko.

Ausgewogener Anleger ohne bestimmte Schwerpunkte

Der Kunde akzeptiert hthere Wertschwankungen und hohere Risiken als bei einer internationalen Rentenanlage, um
hoéhere Ertrdge erzielen zu kdnnen. Er strebt eine marktkonforme Entwicklung gemaB den internationalen Finanz-
markten an, wobei eine entsprechende Diversifikation und ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen Renten und Aktien im
Vordergrund stehen. GréBere Kursschwankungen und VermdgenseinbuBen sowie langer anhaltende Verlustphasen
kénnen eintreten.

Dynamischer, aktienorientierter Anleger

Der Kunde forciert den Risikoanteil (Aktien und auch Optionsscheine) zugunsten hdherer Ertrége und strebt einen
tiberdurchschnittlichen Wertzuwachs an. Er ist bereit, durch Ubergewichtung bestimmter Wertpapiere (z.B. branchen-
orientierte Investmentfonds) das Risiko gegeniiber einer ausgewogenen Strategie zu erhdéhen und in besonderen
Situationen auch Kapital aufs Spiel zu setzen, um spekulative Chancen — z.B. durch Optionsscheine — zu nutzen. Ein
marktkonformer Ertrag kann auch bei ausreichend langer Anlagedauer und giinstiger Borsenlage verfehlt werden.

Spekulativer, wachstumsorientierter Anleger

Der Kunde will sehr hohe Ertragschancen nutzen und nimmt daher auch sehr hohe Risiken in Kauf. Gleichzeitig ist der
Kunde bereit, regelmaBig einen Teil des Kapitals bewusst aufs Spiel zu setzen, um spekulative Chancen zu nutzen.
Kriterien wie marktkonforme Entwicklung, Verfiigbarkeit und Kontinuitdt der Ertrage sind von untergeordneter Bedeu-
tung. Der Kunde strebt den maximal méglichen Wertzuwachs mit internationalen Aktien und Derivaten an. Vermdgens-
schwankungen und Kapitalverluste sind der Hohe nach nicht prognostizierbar und kénnen auch innerhalb eines sehr
kurzen Zeitraums auftreten.

Wichtige Hinweise

1. Wir garantieren bei Wertpapiertransaktionen keinerlei Anlagererfolg und tibernehmen fiir mégliche Verluste keine
Haftung.

2. Transaktionen mit Wertpapieren, die mit Einschrankungen an der Borse (z.B. Wiener Borse ,sonstiger Handel")
gehandelt werden, sowie mit Nachrang-, Options-, Wandel- und Erganzungskapitalanleihen sind in die jeweils
nachsthdhere Risikokategorie bis héchstens ,spekulativ® einzureihen.

3. Bei Anleihen oder anderen Wertpapieren ist insbesondere das Lander-, Wahrungs-, Emittenten- und Bonitatsrisiko
zu beachten. Dadurch kann in bestimmten Féllen das Wertpapier in die héchste Risikokategorie ,spekulativ*® fallen.

4. Wir raten Ihnen, fiir Spekulationen nur solches Kapital einzusetzen, dessen Verlust fiir Sie nicht existenzgeféhrdend
ware und Wertpapiergeschafte niemals mit Kredit zu finanzieren.

Spezielle Risikohinweise

Wahrungsrisiko
Wird eine Fremdwahrungsveranlagung gewahlt, so hangt der Ertrag bzw. die Wertentwicklung der Veranlagung stark
von der Entwicklung des Wechselkurses der Fremdwéhrung zum Euro ab. Die Anderung des Wechselkurses kann den
Ertrag und den Wert des Investments daher vergroBern oder vermindern.

Transferrisiko
Bei Veranlagungen im Ausland (z.B. ausléndischer Schuldner) besteht — abhangig vom jeweiligen Land — das zusatzliche
Risiko, dass durch politische oder devisenrechtliche MaBnahmen eine Realisierung des Investments verhindert oder
erschwert wird. Weiters kdnnen Probleme bei der Abwicklung einer Order entstehen. Bei Fremdwahrungsveranlagungen
kénnen derartige MaBnahmen auch dazu fihren, dass die Fremdwahrung nicht mehr frei konvertierbar ist.

IMB Vermégensverwaltung GmbH
Konzessioniertes Wertpapierdienstleistungsunternehmen nach § 19 WAG
Geschaftssitz: 1020 Wien, Palais Rohan, Praterstrasse 38



Landerrisiko
Das Landerrisiko ist ein Bonitatsrisiko eines Staates. Stellt der betreffende Staat ein politisches oder wirtschaftliches
Risiko dar, so kann dies negative Auswirkungen auf alle in diesem Staat ansassigen Schuldner haben.

Kauf von Wertpapieren auf Kredit
Der Kauf von Wertpapieren auf Kredit stellt ein erhdhtes Risiko dar. Der aufgenommene Kredit muss unabhangig vom
Erfolg des Investments zuriickgefiihrt werden. AuBerdem schmalern die Kreditkosten den Ertrag. Wir raten Ihnen daher
von kreditfinanzierenden Veranlagungen ab.

Liquiditdt
Die Mdglichkeit, ein Wertpapier jederzeit zu verkaufen, wird Handelbarkeit (=Liquiditdt) genannt. Bei Marktenge in
einem Titel (geringes Handelsvolumen) kann es Probleme bei der Ausfiihrung Ihrer Kauf/-Verkaufsordner geben.

Ordererteilung
Kauf- oder Verkaufauftrédge an die Bank (Orderreihung) missen zumindest beinhalten, welches Investment in welcher

Stiickzahl/Nominale zu welchem Preis tiber welchem Zeitraum zu kaufen/verkaufen ist.

Preislimit
Mit dem Orderzusatz ,bestens" (ohne Preislimit) akzeptieren Sie jeden mdglichen Kurs; dadurch bleibt ein erforderlicher
Kapitaleinsatz/Verkaufserlds ungewiss. Mit einem Kauflimit kdnnen Sie den Kaufpreis einer Bérsenorder und damit den
Kapitaleinsatz begrenzen - Kaufe iber dem Preislimit werden nicht durchgefiihrt. Mit einem Verkaufslimit legen Sie den
geringsten fir Sie akzeptablen Verkaufspreis fest - Verkdufe unter dem Preislimit werden nicht durchgefiihrt.

Zeitlimit
Sie konnen die Gultigkeit Ihrer Order mit einem zeitlichen Limit begrenzen. Die Giiltigkeit von Orders ohne Zeitlimit
richtet sich nach den Gepflogenheiten des jeweiligen Borseplatzes. Uber weitere Orderzusatze informiert Sie Ihr Berater.

Die steuerlichen Aspekte
Uber die allgemeinen steuerlichen Aspekte der verschiedenen Investments informiert Sie iiber Anfrage Ihr Berater. Eine
Beurteilung der Auswirkungen der Investments auf Ihre personlichen steuerlichen Verhaltnisse miissen Sie gemeinsam
mit Ihrem Steuerberater vornehmen.

} Telefonische Orderteilung
Fir Ubermittlungsfehler bzw. missbrauchliche Verwendung des Losungswortes bei telefonischer Orderteilung tibernimmt
die Bank keinerlei Haftung.

,Investmentfonds"

Anteilscheine an 0Osterreichischen Investmentfonds (Investmentzertifikate) sind Wertpapiere, die Miteigentum an einem
Investmentfonds verbriefen. Investmentfonds investieren die Gelder der Anteilsinhaber nach dem Prinzip der
Risikostreuung. Die drei Hauptgruppen sind Anleihefonds, Aktienfonds sowie gemischte Fonds, die sowohl in Anleihen
als auch in Aktien investieren. Fonds kénnen in inlandische und /oder auslandische Werte investieren.

Der Ertrag
Der Ertrag von Investmentfonds setzt sich aus den jahrlichen Ausschiittungen und der Entwicklung des errechneten

Wertes des Fonds zusammen und kann im Vorhinein nicht festgelegt werden. Die Wertentwicklung ist von der in den
Fondbestimmungen festgelegten Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Vermdgensbestandteile der
Fonds abhangig. Je nach Zusammensetzung eines Fonds sind daher die Risikohinweise fiir Anleihen und Aktien zu
beachten.

Das Kurs-/Bewertungsrisiko

Fondsanteile kdnnen normalerweise jederzeit zum Riicknahmepreis zuriickgegeben werden. Bei auBergewdhnlichen
Umsténden kann die Riicknahme bis zum Verkauf von Vermdgenswerten des Fonds und Eingang des Verwertungserldses
voriibergehend ausgesetzt werden. Uber allfillige Spesen bzw. den Tag der Durchfihrung Ihrer Kauf- oder
Verkaufsorder informiert Sie Ihr Berater. Die Laufzeit des Fonds richtet sich nach den Fondsbestimmungen und ist in der
Regel unbegrenzt. Beachten Sie, dass es im Gegensatz zu Anleihen bei Investmentfondsanteilen in der Regel keine
Tilgung und daher auch keinen fixen Tilgungskurs gibt.

Das Risiko bei einer Fondsveranlagung hangt von der Anlagepolitik und der Marktentwicklung ab. Ein Verlust ist nicht
auszuschlieBen. Trotz der normalerweise jederzeitigen Riickgabemdglichkeit sind Investmentfonds Anlageprodukte, die
typischerweise nur tiber einen langeren Anlagezeitraum (mindestes 3 Jahre, ausgenommen sogenannte Geldmarktfonds)
wirtschaftlich sinnvoll sind.

Die steuerlichen Auswirkungen
Je nach Fondstyp ist die steuerliche Behandlung der Ausschittungen unterschiedlich. Detailinformation finden Sie bei
inlandischen Fonds im Rechenschaftsbericht.
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~Anleihen/Schuldverschreibungen/Renten"

Anleihen (=Schuldverschreibungen, Renten) sind Wertpapiere, in denen sich der Aussteller (Schuldner, Emittent) dem
Inhaber (Glaubiger, Kaufer) gegeniiber zur Verzinsung des erhaltenen Kapitals und zu dessen Riickzahlung gemaB den
Anleihebedingungen verpflichtet.

Der Ertrag
Der Ertrag einer Anleihe setzt sich zusammen aus der Verzinsung des Kapitals und einer allfdlligen Differenz zwischen

Kaufpreis und erreichbarem Preis bei Verkauf/Tilgung. Der Ertrag kann daher nur fiir den Fall im Vorhinein angegeben
werden, dass die Anleihe fixverzinst ist und bis zur Tilgung gehalten wird. Als Vergleich/Messzahl fiir den Ertrag wird die
Rendite (auf Endfélligkeit) verwendet, die nach international {blichen MaBstaben berechnet wird. Bietet eine Anleihe
eine - deutlich iber Anleihen vergleichbarer Laufzeit liegende - Rendite, missen dafiir besondere Griinde vorliegen, z.B.
ein erhohtes Bonitatsrisiko. Bei Verkauf vor Tilgung ist der erzielbare Verkaufspreis ungewiss, der Ertrag kann daher
héher oder niedriger als die urspriingliche berechnete Rendite sein. Bei der Berechnung des Ertrages ist auch die
Spesenbelastung zu berticksichtigen.

Das Bonitatsrisiko
Es besteht das Risiko, dass der Schuldner seinen Verpflichtungen nur teilweise oder nicht nachkommen kann, zum
Beispiel Zahlungsunfahigkeit. In Ihrer Anlageentscheidung miissen Sie daher die Bonitat des Schuldners beriicksichtigen.

Das Kursrisiko
Wird die Anleihe bis zum Laufreitende gehalten, erhalten Sie bei Tilgung den in den Anleihebedingungen fixierten
Tilgungserlds. Bei Verkauf vor Laufzeitende erhalten Sie den Marktpreis (Kurs). Dieser richtet sich nach dem Angebot
und Nachfrage. Beispielsweise wird bei festverzinslichen Anleihen der Kurs fallen, wenn die Zinsen fiir vergleichbare
Laufzeiten steigen. Auch eine Veranderung der Schuldnerbonitat kann Auswirkungen auf den Kurs der Anleihe haben.

Das Liquiditatsrisiko
Die Handelbarkeit von Anleihen kann von verschiedenen Faktoren abhdngen, z.B. Emissionsvolumen, Restlaufzeit,
Borseusancen, Marktsituation. Eine Anleihe kann auch nur schwer oder gar nicht verauBerbar sein und mdisste in diesem
Fall bis zur Tilgung gehalten werden.

Der Anleihehandel
Anleihen werden U(ber eine Boérse oder auBerbérslich gehandelt. Ihre Bank kann Ihnen bei bestimmten Anleihen auf
Anfrage einen Kauf- und Verkaufskurs bekannt geben.

. Sonderformen von Anleihen
Uber Sonderformen von Anleihen wie z.B. Optionsanleihen, Wandelschuldverschreibungen, Nullkuponanleihen
Erganzungskapitalanleihen oder nachrangige Kapitalanleihen informiert sie gerne Ihr Berater.

~Aktien™

Aktien sind Wertpapiere, welche die Beteiligung an einem Unternehmen (Aktiengesellschaft) verbriefen. Die wesentlichen
Rechte des Aktionadrs sind die Beteiligung am Gewinn des Unternehmens und das Stimmrecht in der Hauptversammlung.

Der Ertrag
Der Ertrag von Aktienveranlagungen setzt sich aus Dividendenzahlungen und Kursgewinnen/-verlusten zusammen und

kann nicht mit Sicherheit vorhergesagt werden. Die Dividende ist Uber Beschluss der Hauptversammlung der
ausgeschiittete Gewinn des Unternehmens. Die Hohe der Dividende wird entweder in einem absoluten Betrag pro Aktie
oder in Prozent der Nominale angegeben. Der aus der Dividende erzielte Ertrag, bezogen auf den Aktienkurs, wird
Dividendenrendite genannt. Diese wird im Regelfall wesentlich unter der in Prozent angegebenen Dividenden liegen. Der
wesentliche Teil der Ertrdge aus Aktienveranlagungen ergibt sich regelmaBig aus der Wert/-Kursentwicklung der Aktie
(siehe Kursrisiko).

Das Kursrisiko
Die Aktie ist ein Wertpapier, das in den meisten Fallen an einer Borse gehandelt wird. In der Regel wird taglich nach
Angebot und Nachfrage ein Kurs festgestellt. Aktienveranlagungen kdnnen zu deutlichen Verlusten fiihren. Im
Allgemeinen orientiert sich der Kurs einer Aktie an der wirtschaftlichen Entwicklung des Unternehmens sowie an den
allgemeinen wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen. Auch irrationale Faktoren (Stimmungen, Meinungen)
kénnen die Kursentwicklung und damit den Ertrag der Investition beeinflussen.

Das Bonitdtsrisiko
Als Aktionar sind Sie an einem Unternehmen beteiligt. Insbesondere durch dessen Insolvenz kann Ihre Beteiligung
wertlos werden.

Das Liquiditatsrisiko
Die Handelbarkeit kann bei marktengen Titeln (insbesondere Notierungen im sogenannten ,sonstigen Handel")
problematisch sein. Die mangelnde Nachfrage nach einer Aktie an der Wiener Borse ist aus den Zusatzen ,W"
(Warenkurs, d.h. es findet kein Handel statt) und ,rW" (repartiert Warenkurs, d.h. Verkaufsorders werden nur teilweise
erflillt) beim Borsekurs ersichtlich. Das mangelnde Angebot einer Aktie ist durch die Zusdtze ,G" (Geldkurs, d.h.
Kauforders werden nicht erfillt) und ,rG" (repartiert Geldkurs, d.h. Kauforders werden nur teilweise erfillt)
gekennzeichnet.
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Der Aktienhandel
Aktien werden (ber eine Borse, fallweise auBerbérslich gehandelt. Bei einem Handel iiber eine Borse missen die
jeweiligen Borseusancen (Schlusseinheiten, Orderarten, Valutaregelungen, etc.) beachtet werden. Bei ausldndischen
Aktien, die an der Wiener Borse gehandelt werden, besteht neben dem Kursrisiko auch ein Wahrungsrisiko, auch wenn
diese in EUR notieren. Darlber informiert Sie Ihr Berater.

~Optionsscheine™

Optionsscheine (OS) sind zins- und dividendenlose Wertpapiere, die dem Inhaber das Recht einrdumen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt einen bestimmten Basiswert (z.B. Aktien) zu einem im vorhinein festgelegten Preis
(Auslibungspreis) zu kaufen (Kauf-/Call-Optionsscheine) oder zu verkaufen (Verkaufs-/Put-Optionsscheine).

Der Ertrag
Der Inhaber der Call-Optionsscheine hat durch den Erwerb des OS den Kaufpreis seines Basiswertes fixiert. Der Ertrag

kann sich daraus ergeben, dass der Marktpreis des Basiswertes hoher wird als der von Ihnen zu leistende
Austiibungspreis, wobei der Kaufpreis des OS abzuziehen ist. Der Inhaber hat die Mdglichkeit, den Basiswert zum
Austibungspreis zu kaufen und zum Marktpreis wieder zu verkaufen.

Ublicherweise schlégt sich der Preisanstieg des Basiswertes in einem verhéltnism&Big gréBeren Anstieg des Kurses des
OS nieder (Hebelwirkung), sodass die meisten Anleger ihren Ertrag durch den Verkauf des OS erzielen.

Dasselbe gilt sihnngemaB fiir Put-Optionsscheine, diese steigen Ublicherweise im Preis, wenn der Basiswert im Kurs
verliert. Der Ertrag auf Optionsscheinveranlagungen kann im vornhinein nicht festgelegt werden.

Das Kursrisiko

Das Risiko von Optionsscheinveranlagungen besteht darin, dass sich der Basiswert bis zum Auslaufen des OS nicht in
der Weise entwickelt, die Sie Ihrer Kaufentscheidung zugrunde gelegt haben. Im Extremfall kann das zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals fiihren.
Dariiber hinaus héngt der Kurs des OS auch noch von anderen Faktoren ab. Die wichtigsten sind:

- Volatilitét des zugrundeliegenden Basiswertes (= MaBzahl fir die zum Kaufzeitpunkt erwartete Schwankungsbreite

des Basiswertes und gleichzeitig der wichtigste Parameter flr die Preiswiirdigkeit des OS)

- Laufzeit des OS
Diese Faktoren kdnnen bewirken, dass — obwohl Ihre Erwartungen im Hinblick auf die Kursentwicklung des Basiswertes
eingetroffen sind — der Kurs des Optionsscheines gleich bleibt oder fallt.
Wir raten von einem Ankauf des Optionsscheines kurz vor Ende seiner Laufzeit grundsatzlich ab. Ein Kauf bei hoher
Volatilitat verteuert Ihr Investment und ist daher hoch spekulativ, ebenso wie der Kauf eines Optionsscheines mit groBer
Hebelwirkung.

Das Liquiditatsrisiko
Optionsscheine werden in der Regel nur in kleineren Stiickzahlen emittiert. Dies bewirkt ein erhdhtes Liquiditatsrisiko.
Dadurch kann es bei einzelnen Optionsscheinen zu besonders hohen Kursausschldagen kommen.

Der Optionsscheinhandel
Der Handel von Optionsscheinen erfolgt sowohl bérslich als auch auBerbdrslich. Dies bewirkt, dass in vielen Féllen ein
Unterschied zwischen Ankaufs- und Verkaufskurs besteht.

Optionsscheinbedingungen
Optionsscheine sind nicht standardisiert. Es ist daher besonders wichtig, sich Uber die genaue Ausstattung zu
informieren, insbesondere (ber:
Ausiibungsart:  Kann das Optionsrecht laufend (amerikanische Option) oder nur am Ausiibungstag (europaische
Option) ausgelibt werden?
Bezugsverhdltnis: Wie viele Optionsscheine sind erforderlich, um den Basiswert zu erhalten?
Ausiibung: Lieferung des Basiswertes oder Barausgleich?
Verfall: Wann lauft das Recht aus?
Beachten Sie, dass die Bank ohne Ihren ausdriicklichen Auftrag Ihre Optionsscheinrechte nicht ausubt!

Nicht ausgelibte befristete Rechte aus Optionsscheinen verfallen nach Ablauf der Auslibungsfrist und werden daher
wertlos. Wie ersuchen um Kenntnisnahme, dass wir Sie vom Ablauf der Auslibungsfrist nicht verstandigen werden und
Sie daher selbst die Ablauftermine Ihrer Optionsscheine in Evidenz halten und rechtzeitig Ihre Disposition zu treffen
haben. Weiters miissen wir jede Haftung fiir Verluste, die auf Grund der Ausiibung des Optionsrechts entstanden sind
ablehnen, wenn Sie bei uns im Vorhinein keine Informationen liber die zugrundeliegenden Werte — insbesondere (ber
allfallige Dividendenberechtigungen - eingeholt haben. Selbstversténdlich werden wir Ihnen die gewinschten
Informationen auf Anfrage beschaffen und zur Verfligung stellen.
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